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CUPRINS Ed sibex

Sibex — Scurta prezentare

Partea 1: Cine este Sibex?

Partea 2: Proiectele in curs de implementare Sibex

Proiectul pietei de instrumente financiare derivate cu activ
suport energia electrica

Partea 1: Piata de energie electrica in Europa

Partea 2: Pietele de derivate pe energie electrica din UE

Partea 3: Piata de instrumente financiare derivate cu
activ suport energia electrica Sibex

Q&A
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SIBEX — SCURTA PREZNETARE Ed sibex

Primul operator de piata autorizat din Romania
Business integral privat

Fondat de membri fondatori ai Bursei din Chicago
Experienta de peste 15 ani pe pietele de derivate

12 de case de brokeraj intermediaza tranzactiile pe pietele Sibex

X X X X

Pionier al dezvoltarii pietei de capital autohtone:
Prima bursa care a lansat futures pe single stock

Singura bursa din Europa care ofera futures pe Dow Jones
industrial Average pe o piata reglementata
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SIBEX — ISTORIC Ed sibex

1994 Se infiinteaza Bursa de Marfuri Sibiu, initiativa privata a unui grup de 11
oameni de afaceri.

1997 Bursa de Marfuri Sibiu devine prima bursa de derivate din Romania (Bursa
Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu) prin implementarea contractelor
futures.

1998 Se infiinteaza Casa Romana de Compensatie (CRC) si functioneaza ca si

contraparte centrala pe piata derivatelor si garanteaza toate tranzactiile
incheiate de catre memidrrii compensatori.
Lansarea primeler aptiuni pe contracte futures.

2000 Activitatea de tranzactionare se muta din ringuri pe platforma eiectronica
Sagitarius Exchange Trading System.
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SIBEX — ISTORIC Ed sibex

2003 Comisia National2 a Valorilor Mobiliare autorizeaza BMFMS in calitate de
societate de pursa.

2004 Primele Societiti de Servicii de Investitii Financiare devin participante pe
piata BMFMS.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare autorizeaza piata de instrumente
derivate a BMFMS.

~n
1

2007 Bursa de Valori Varsovia intra in actionariatul Bursei Monetar Financiare si

de Marfuri Sibiu.
2008 BMFMS devine membra a Association of Future Markets.

BMFMS lanseaza sistemul de tranzactionare achizitionat de la Trayport
Ltd. Londra (Global Vision), care a inlocuit vechiu! sistem de tranzactionare
dezvoltat ,in-house”

2009
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SIBEX - ISTORIC Ed sibex

2010 Bursa Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu lanseaza oficial piata la
vedere, prin listarea actiunilor Sibex (simbol SBX).

Pe Sistemuli Alternativ de Tranzactionare administrat de Sibex se listeaza
nrima companie.

Sibex devine membra a Swiss Futures and Options Association (SFOA).

Sibex - Sibiu Stock Exchange devine noua denumire a companiei.
Sibex lanseaza la tranzactionare instrumentele derivate pe actiunile
Fondul Proprietatea.

Sibex lanseaza la tranzactionare optiunile binare, in premiera pe piata de
capital autohtona.

Tn Martie 2011, Sibex ianseazd la tranzactionare contractul futures pe
pretul peticlului de tip Light Sweet Crude;

In Aprilie 2011, Sibex lanseaza la tranzactionare doud instrumente
derivate pe uncia de aur: contractul futures pe uncia de aur cu simbolul
SIBGOLD si optiunile pe contractul futures SIBGOLD cu simbolul
OPSIBGOLD.

Sibex lanseaza la tranzactionare si contractul futures pe cursul de schimb
euro/dolar, denominat in lei. @

N
Q
-
—
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SIBEX — ISTORIC Ed sibex

2012 Noul sediu al Sibex-Sibiu Stock Exchange este: Sibiu, P-ta Aurel Vlaicu, nr 9-
10, etaj Ill.

2013 Sibex-semneaza documentele cadru cu OPCOM (Operatorul pietei de
energie electrica si de gaze naturale din Romania) in vederea dezvoltarii si
lansarii pe platforma de tranzactionare SIBEX a contractelor futures pe
energie electrica .

Sibex lanseaza in premiera in Romania contractele futures pe actiuni
americane.

2014 Actiunile emise de ARC PALACE S.A., FEPER SA si ROMRADIATOARE SA sunt
admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de SIBEX.

Februarie 2014 - Semnarea actului de cooparare dintre HELEX GROUP si
SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE SA.
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SIBEX — STRUCTURA ACTIONARIAT Ed sibex

Persoane juridice si fizice

Actionari » actiuni

Persoane juridice 53,20%

'/"_

S¢ructura dupa tara de origine

% actiuni

il RO 70,6130%

£ )

= MC 4,9972%

MC 4,9972%
1T 4,6397%

mm PL 1,3036% :

= |5 0,0468% - \ GB 3,2770%
_ 7N \\PL 1,3036%

il IE 0,0043% IE 0,0043% J DE 0,9124%

US 0,0468%

CY 0,0045%
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SIBEX — STRUCTURA GRUPULUI Ed sibex

SIBEX are participatii sernnificative in doua
companii care furnizeaza servicii de

compensare si  decontare aferente E! .
75 )

tranzactiiior pe piata la vedere si piata de )JX
instrumente financiare derivate:
v’ Casa Romana de Compensatie (CRC),
infiintata in 1998, cu un capital de 2.4 ‘ ‘
milioane euro, la care SIBEX detine o
participatie de 41%; 73% 41%
Depozitarul Casa Romana
Sibex

de Compensatie

v' Depozitarul Sibex {DS), infiintat in 2009
) Z ’ ‘ g5
cu un capital de 5 milioane euro, la care DS Cﬁc
Sibex detine o participatie de 73%. o
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SIBEX — OPERATOR DE PIATA REGLEMENTATA & sibex

ie’;e administrate: A‘

Piata reglementata la vedere si Sistemul Alternativ de
Tranzcctionare:

. - Actiuni si actiuni internationale
Piata reglementata a

instrumentelor financiare derivate: Drepturi si drepturi internationale

- Obiigatiuni corporative, municipale si internationale

- Actiuni si unitati de fond emise de organisme de
plasament colectiv

- ETF-uri

- Produse structurate

- Contrate futures: 42 instrumente

- Optiuni standard: 18 instrumente

- Instrumente financiare admise la tranzactionare pe o
piata reglementata (tranzactionate, dar nelistate in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare)
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PRODUSELE SIBEX Ed sibex

PIATA SPOT

* titluri de capital
Piata s titiuri de credit
Reglementata * ‘actiuni si unititi de fond emise de

e~ la Vedere organisme de plasament colectiv
* produse structurate
/ - ETF

« titluri de capital
Sistemul « titluri de credit
Alternativ de « actiuni si unititi de fond emise de
Tranzactionare organisme de plasament colzectiv
* produse structurate
« ETF
» Certificate EGES
* Instrumente financiare admise la
tranzactioniare pe © piata reglementata
(tranzactionate, dai nelistate in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare)
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PRODUSELE SIBEX

E3 Sibex

PIATA DERIVATELOR

Optiuni
avand ca
activ suport:

* 14 contracte futures pe actiuni
* Contractul futures pe indice

* Contractul futures pe aur

* EUR/USD_RON

Contracte
futures pe
perechi
valutare

(9)

Contracte
futures pe
actini

(28)

Contracte
futures pe
indici

(2)

Contracte
futures pe
marfuri

(3]
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17 contracte futures pe
actiuni tranzactionate la
Bursa de Valori Bucuresti
1 contract futures pe
actiunile Sibex

5 contracte futures pe
actiuni americane

5 contracte futures pe
actiuni europene

* contracte futures pe
indicele Dow Jones
Industrial Average
(denominate in RON si
usD)

* contracte futures pe aur + 1
contract futures pe petrol




PARTICIPANTI SIBEX E3 sibex
PIATA LA VEDERE
PARTICIPANT PIATA CAPITAL PROPR!U | CAPITAL SOCIAL
DERIVATELOR MAR 2013 EJR | MAR 2013 (EUR)
REGLEMENTATA ATS
DELTASTOCK AD v 1,650,000 3,572,308
SSIF BROKER SA v v J 13,947,000 19,084,539
SSIF TRADEVILLE SA v v e 2,482,273 105,937
SSIF ESTINVEST SA v 7 4 1,335,815 1,217,148
SSIF VIENNA INVESTMENT TRUST SA J 1,590,909 1,003,798
SSIF IFB FINWEST SA S 7 v 2,022,727 4,145,437
SSIF INTERCAPITAL INVEST SA '’ v v 1,457,445 1,445,421
SSIF GOLDRING SA 7 e
v v 370,722 90,159
SSIF INTERFINBROK SA v Y
v 600,000 90,159
SSIF SUPER GOLD INVEST SA M v 903,666 642,526
SSIF TRANSILVANIA CAPITAL SA v v 731,650 1,167,934
PIRAEUS BANK ROMANIA SA 240,437,854 - ;
.
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REALIZARI $1 POTENTIAL ] E3 sibex
PE PIATA DE CAPITAL ROMANEASCA

Cele mai tranzactionate derivate pe piata Sibex in perioada 2005-2013:

1 DESIFS Actiunile SIF Oltenia 8.398.628
2 DESIF2 Actiunile SIF Moldova £.017.769
3 DEDJIA_RON Indicele Dow Jones 2.088.880
Industrial Average
4 DESNP Actiunile SNP Petrom 743.007
5 DETLV Actiunile Banca Transilvania 655.774
6 SIBGOLD 1 uncie de aur 529.967
(1 RON x cotatia in doiari pentru 1 uncie de aur)
7 DESIF3 Actiunile SIF Transilvania 452.755
8 DERRC Actiunile Rompetrom 452.075
9 EUR/USD_RON Raportul dintre Euro si Dolar 450.598
10 EUR/RON Cursuiin lei al monedei Euro 344.980

Piata la Vedere

n Volum Total ‘ Valoare totala
[ euro]
2010 21.305.251,00 10.910.521,5
2011 23.372.629,00 14.093.885,4
2012 5.510.793,00 2.017.115,9
2013 2.967.636,00 1.023.187.9
Total 53.156.309,00 28.044.710,73
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PARTENERII SIBEX Ed sibex

%

HELLENIC
EXCHANGES
)

[ Hellenic Exchanges - un grup de companii care
sprijina piata de capitai cin Grecia. HELEX si
filialele sale administreaza piata la vedere si

piata derivateior, asigura servicii de
cornpensare si decontare a tranzactiilor, ofera

Chicago Board of Trade&Dow Jones

Indexes, prin licenta pentru contractul 12 intermediari si ROV /A .
futures pe indicele american Dow 36 brokeri activi solufl 31 servicll software |.ntegr.ate per.mtru.
l Jones Industrial Average comunitatea pietei de capital din Grecia si
\ promoveaza cultura investitionala in Grecia y

DS [ Q) TRAYPORT )

DEPOZITARUL SIBEX

Trayport Itd. London,
furnizor al platformei de
tranzactionare Global Vision

Depozitarul Sibex, care asigura
compensarea si decontarea
tranzactiilor pe piata la vedere

\_ J
N
CRC ._5__'.:
ﬁ CASA ROMANA DE COMPENSATIE ﬁ upcn\m

Casa Romana de
Compensatie, responsabild Opergtorul pi.etvei.de
cu evidenta, corpensarea si m S 'b energie electrica si de

decontarea contractelor ’ ex gaze naturale din
incheziate pe piata Sibex SIBIU STOCK EXCHANGE Romania —in vederea
\_. y, iansarii pietei de derivate
pe energie
\
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COOPERAREA HELEX - SIBEX Ed sibex

Concepte de baza

Reducerea costurilor operationale, prin realizarea de economii de piata

Extinderea gamei de produse si servicii pentru toti participantii

Cresterea vizibilitatii pietelor

(]

Stabilirea bazelor pentru o cooperare mai larga in regiune

Consolidarea burselor/pietelor/membrilor intr-un mediu globalizat

,Exchanges Cooperation Project” a fost introdus prima data in 2006, prin ,,ATHEX —
Cyprus Stock Exchange (CSE) Common Platform Initiative”, cu beneficii rasunatoare
pentru burse, dar in mod special pentru membri.

FOREN 2014 www.sibex.ro 16
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COOPERAREA HELEX - SIBEX E3 sibex
Concepte de baza

impreuna cu ATHEX si CSE

Vizibilitate comuna a pietelor si produselor

Acces membru de tip ,,one click” la orice piata

Date comune in timp real pentru vendori

ATHEXClear ca si CPC (aprox. 15 mii. Euro — rezerve in numerar) in procesul de
autorizare in conformitate cu EMIR

Participarea la un singur Clearing/Default Fund pentru pietele ATHEX si SIBEX
Tarife reduse de 2dmitere membri

)
nakr . . . .
tgl‘l/e.. pentru a accesa 17 piete dezvoltate (in prezent), cu mai mult
de 3000 produse ce tolosesc aceeasi infrastructura si proceduri de ciearing, cu un mod
de stabilire a pretului foarte competitiv

FOREN 2014 www.sibex.ro 17
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COOPERAREA HELEX - SIBEX Ed sibex
XNET

Settlement Fee

XNET Markets Execution Fee Settlement Fee Safekeeping Fee Charging Scheme
Germany 2,9 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
UK L5E 2,6 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
UK LSE International Market 2,6 bps EUR 12 3,0 bps Aggregate
Swiss 3 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
France Euronext 2,9 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
Netherlands Euronext 2,9 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
Belgium Euronext 3 bes EUR 8 1.5 bps Aggregate
Portugal Euronext 2 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
Austria 7 bps EUR 8 1,5 bps Aggregate
Ireland 5 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
Italy 3 bps EUR 8 1.5 bps Aggregate
Spain 4,5 bps EUR 8 1.5 bps Aqgregate
Denmark 3 bps EUR 12 2 bps Aggregate
Finland 2,5 bps EUR 12 2 bps Aggregate
Norway 3 bps EUR 12 2 bps Aggregate
Sweden 3 bps EUR 12 2 bps Aggregate
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COOPERAREA HELEX - SIBEX Ed sibex
XNET

g . Safekeeping Settiement Fee

XNET Markets Execution Fee Settlement Fee Fee Charging Scheme
USA 1,1 cps EUR 8 1.5 bps Aggregate
Canada 6 bps EUR 8 1,5 bps Aggregate
Japan¥* 10 bps EUR 10 2 bps Aggregate
Hong Kong* 13 bps EUR 10 2 bps Aggregate
Singapore* EUR 18 2 bps Aggregate
Australia* 13 bps EUR 10 1,5 bps Aggregate
New Zealand* EUR 15 2 bps Aggregate
South Africa* 7 bps EUR 15 2 bps Aggregate

Aggregate: Agregat per ISIN, pe sens

* Mometan doar pentru settlement si custodie
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E3 Sibex

PROIECTUL PIETE: DE INSTRUMENTE FINANCIARE
DERIVATE CU ACTIV SUPORT ENERGIA ELECTRICA

Partea 1: Piata de energie electrica in Eurcpa
Partea 2: Pietele de derivate pe energie electrica din UE

Partea 3: Piata de instrumente financiare derivate cu
activ suport energia electrica Sibex
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REPERE PRIVIND PIATA EUROPEANA Ed sibex

Tara Consum eiectricitate 2012 (TWh)
Germania 525.8
Franta 434.1
P Marea Britanie 317.6
A Italia 296.7
R Spania 240.2
T Suedia 127.3
Polonia 122.6
E Olanda 106.5
A Belgia 83
Finlanda 80.8
1 Romania 51
Ungaria 43
Cehia 59
Slovacia 29|

Sursa: www.indexmundi.com
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EVOLUTIA CONSUMULUI iN UE B3 sibex

Evolutia consumului de electricitate in perioada 2012 - 2013

p
A
R
T
E
A

Sursa: https://www.entsoe.eu/. 2013 Annual report
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EVOLUTIA CONSUMULUI iN UE B8 sibex

3360

3260 -
1 3240
3220 -

3200 -
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4300 -

3280

Sursa: https://www.entsoe.eu/. 2013 Annual report
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Estimari privind productia si consumul de

Ed sibex

electricitate pe sectoare in UE

P Productia de electricitate pe sectoare Trenduri in cererea de electricitate pe sectoare
Net elactricity generation Shares (%) Electricity demand by sector (TWh) Shares in %
T by 7uel type (TWh) . W Transmission
. M Solar, tidal etc. distribution
E losses
4000 W Wind
M Energy branch
A LA W Hydro
3000 - B Biomass Transport
1 2500 .
W Derived gasses
2000 - M Tertiary
MNatural gas
1500 -
W Petroieum W Households
1000 - products
Coal and
. B Industry
4 W hiuclear o {incl.electricity
B B B £ g ,a for process CCS)
,9@1@’,9 A 2010 2020 2030 2050 ﬁ—sﬁaﬁ'&ﬁ&@-&'&#ﬁﬁﬁ@x&pﬁﬁg 2010 2020 2030 2050

Sursa: CE EU ENERGY, TRANSPORT AND GHG EMISSIONS TRENDS TO 2050 REFERENCE SCENARIO 2013, Decembrie 2013, CE

FOREN 2014
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CAPACITATEA INSTALATA

GW net
1600 - W Solar and other

1400 Wind

Hydro
1200
[ Biomass

@ Peak devices

p
A
R
T
E
A

M Gas/Gil Conv.

P CCS gas

P CCGT
W CCS solids
M Solids

W Nuclear

500

300

200

100

Capacity additions (GW net)

" Solar and other
Wind
Hydro

¥ Biomass

- W Gas/Qil Conv.
- MW CCGT
.

N Muclear

W CCS
...l ‘
P SR

B Solids
2001-10 2011-20 2021-30 2531-40 2041-50

Sursa: CE EU ENERGY, TRANSPORT AND GHG EMISSIONS TRENDS TO 2050 REFERENCE SCENARIO 2013, Decembrie 2013, CE
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PIETE / PARTICIPANTI Ed sibex

Imarex® iiarex Group
2 letipeten  SCAP
N el

Enargy brokers,
mainly London-besed

HABDVQPMY  myasDAD OMX
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'.I_FE D PCI
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[ ) P Intercontinental

p
A
R
T
E
A

apx_endex Ex"'f' European Enargy
e s Exchanga AG
ac Pl

G Towarowa Gielda

EPEXSPOT: Tounms Gt | 3 Energil 3f&
Ly DT [ b
g Operatortrbu s
| s \ OTEYr elekirinad a5
1 Auction office  CASC
CASC-CWE . :
b Energeticka
O e Burza Praha
92 =
—_—n " EXAA Energy
PO F_r .""-» EEaA_ Exchangs Austria
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4 g Operadonl Pietel de
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M i el _"'
o Bl bl b
de ~adn P oL H A Ah
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{Polo Espanoll 5 A,
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Sursa: www.omip.eu
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DIVERSITATEA BURSELOR

v DE ENERGIE DIN EUROPA

DM ~N2D>DD

N

FOREN 2014
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Volume tranzactionate raportate la E3 sibex
consumul fina! de electricitate in 2012/ 2013

Lichiditatea pe pietele NWE mai ridicata decat pietele CEE

OmX
FPOLPX
EEX
FXE

R SPOT DERIVATE CUMULAT
E (4.3%) (“a.4%)
A % (51%) % { % T_\L
T 387.1 479.3
100 - 400 1 500 -
022 370.6 458 1
87.5
2 - 400 -
P .:.--- _ u--._\l
(+40.3% i
—_—T 300 4 e e
P (#26.5% ) 449, 7%
260 - P AT v — [ T
16 mor W \P &2i% (+28.4% )
g‘ — 200 - 175.7 pa=clit g
250 7% 1250 1253 - . 1440 | |
(+547% ) .
100 - . _ Sle ) 107 7N v l
: ] v 100 - 507 | 504
. ] 465" 597 =7
‘_r o - 04
2
] o
[
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MNard FPool
PXE/OTE

&)
=Y
]
Liy]
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=

Nord Pogl,
MNASDAC OMX k
HUFX/PXE

HUPX/PXE

B 2012 2013

Sursa: power exchanges, Eurostat
FOREN 2014 www.sibex.ro




SIBIU STOCK EXCHANGE

Lichiditatea pietelor angro pentru ziua urmatoare Ed sibex

p 400 TWh o - 550
A o 350 TWh-
"=
)
R 17
] 1 €
T £ 3007w 5
a5 c
L F50%
E @ 250 TWh - O
3] >
— -+
A g e
G 200 TWh{- o
N =1
s o
= S
2 ‘é’ 150 Twh 4- c
| ©
5, as% O
o
= 100 TWh §
2
-~
50 TWh
0 TWh 40%

OWE” H NP B Apennine Iberia CEE B Greece g |_iquidity ratio (rns)

Sursa: Platts, European power exchanges, ENTSO-E
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CADRU LEGISLATIV

p
A
R
T
E
A

w

FOREN 2014 www.sibex.ro

Legea nr. 297/2004, privind piata de capital, si urmatoarele norme juridice care au
completat-o si modificat-o pe aceasta.

k Regulamentele CNVM / ASF
A\

b Regulamentele SIBEX

2004 privind pietele instrumentelor financiare, (MIFID), impreuna cu

. Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
regulamentele de punere in aplicare a acestuia

Regulamentu! nr.648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie
2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale
si registrele centrale de tranzactii (EMIR), impreuna cu regulamentele de punere
in aplicare a acestuia

%, REGULAMENTUL (UE) NR. 1227/2011 a Parlamentului European si a Consiliului
, din 25 octombrie 2011 privind integritatea si transparenta pietei angro de energie
(REMIT)

E3 Sibex




FUNCTIONAREA - MEMBRII CLEARING $I TRADING E3 sibex
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ACCES PIATA E3 sibex

Cine poate dobandi calitatea de participant pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate SIBEX?

1. Toate entitagile inscrise in Registrul public al A.S.F care indeplinesc conditiile de acces pe aceasta piata
in conformitate cu prevederile regulamentelor Slbex, dupa cum urmeaza:

» Intermediari:
Societati de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M. / A.S.F.

» Institutii de credit autorizate de Banca Nationald a Romaniei, in conformitate cu legislatia
bancara aplicabila.

p
A
R
T
E
A

Alte entitati de natura celor de mai sus autorizate in state membre sau nemembre sa presteze
servicii de investitii financiare de natura celor prevazute la art.5 din Legea 297/2004.

w
Y

» Traderi:
Traderii sau alte institutii echivalente autorizate conform prevederilor Regulamentului (UE) NR.
648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapariile centrale si
registrecle centrale de tranzactii (EMIR).

2. Participanti ai pietelor angro de energie electrica din statele membre inscrisi in registrul specific al
icestei piete - in conformitate cu prevederile Mifid si Remit.
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ACCES PIATA E sibex

Participanti specifici pietelor de energie angro:

P
A v' Companii din domeniul energiei ce detin licenta pentru producerea, transmiterea, distributia si
R tranzactionarea electricitatii;
T
E v Consumatori elibigibili s3 acceseze reteaua cu persoanlitate juridica;
A v/ Case de brokeraj specializate pe tranzactionarea electricitatii;
3 v' Persoane juridice striine angajate ir activitatea de brokeraj privind tranzactionarea electricitatii;
v' Companii altele decat casele de brokeraj angajate in activitatea de tranzactionare a electricitatii;
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AVANTAJELE PARTICIPARII LA PIATA SIBEX & sibex

v
P v
A v
R
T v
E v
A

v
3 v

v

Reguli transparente;

Preturi determinaie de piata;

Acces egal la informare si conditii egale pentru toti participantii indiferent de marime;
Securitatea tranzactionarii— supraveghere de catre ASF;

Securitatea decontarii tranzactiilor— prin intermediul unui CCP autorizat EMIR;
Platforma de tranzactionare dedicata pietelor de energie;

Costuri reduse privind: admiterea, mentinerea calitatii de membru, datele de piata, conectarea

tehnica;

Politica de comisionare avantajoasa pentru client ;
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ACCES PIATA

Ed sibex

Pasii pentru obtinerea statutului de membru:

passporting sau notificarea ASF in CCP agreat de Sibex
conditiile in care este un membru inscris
in registreie ANRE sau echivalente din UE

T\

p
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w

6
2
: . 4 inere uli
Autorizarea |a Autoritatea de . . Obtinerea Statutilul de
Supraveghere Financiara {ex: Trader) sau Obtinerea statutului de Membiu al pietei Sibex de
echivaia'ea‘autoriva’;ie‘i Ia.ASF prin Membru Compensator igstrumente financiare
) sau Necompensator cu derivate cu activ suport

2nergia electrica

5
1 Autorizarea brokerilor/ 7
Conectarea tehnica .
Completare traderilor persoane fizice tin APl SaU brin Admiterea la
a aplicatiei in vederea tranzactionarii P P , tranzactionare de catre
i i i i platforma web based iliul
de pe piata Sibex (examinare de End User Consiliul de
Membru sau echivalare d|p|ome) - Administratie al Sibex
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PRODUSUL SIBEX Ed sibex
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v

DEFINITIE GENERALA:

Contractu! futures este un angajament standardizat intre doi parteneri, un vanzator si un
cumparator, de a vinde, respectiv de a cumpara un anumit activ (devize, actiuni, alte titluri
financiare sau marfuri si titluri pe marfuri- activ suport), la un pret stabilit in momentul
incheierii tranzactiei si cu executarea contractului la o data viitoare numita scadenta. Printr-un
astfel de contract, vanzatorul se obliga sa vanda, iar cumparatorul sa cumpere activul de la
baza contractului, la o data viitoare (scadenta) dar la un pret stabilit in momentul incheierii
tranzactiei.

CARACTERISICILE CONTRACTULUI FUTURES SIBEX :

Activul suport este o replica a pericadelor de livrare (lunare, trimestriale si anuale) dar nu
implica livrarea fizica;
Activul suport este reprezentat de indicii PZU ai pietei OPCOM,;

Decontarez finala se face in fonduri la scadenta pe baza pretului mediu din luna de
scadenta;

Evaiuarea pozitiilor se face zilnic de catre casa de compensatie;

Decontarea este garantata de catre CCP prin contractul de novatie in cazul in care o
contraparte nu isi indeplineste obligatiile financiare;

lesirea dintr-o pozitie generata de un contract se face oricand pana la scadenta prin
intermediul initierii unei pozitii de sens opus.
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Model specificatii

DEROPEX_DAM

Base/Peak

Simbol DEROPEX DAM Base/Peak
Activul suport Indicele ROPEX _DAMN Base/Peak, calculat de OPCOM
Cotatia Leifeuro)/MWh
Pasul de Pretul pentru contractul futures este specificat in lei pe MWh cu doua zecimale. Modificarea
tranzoctionare minima de pret este de 0.01 leifeuro) pe MWh
Marimea obiectulyi 1. Controctscadenta anuala) trimestriala/lunara
contractului 1 MWh x Nrzile an/ trimestru/ luna x Nrde ore/zi
Serii emisivni 1. Controctscadenta anuala -2
2. Contract scadenta trimestriala - 4
3. Contract scadenta lunara -6 |
Ultimei zi de 1. Contract scadenta anuala
tronzoctionare Trei zile lucratoare inainte de perioada de livrare.
2. Controct scadenta trimestriala
Trezi zile lucratoare inginte de perioada de livrare.
3. Contract scadenta lunara
Pentru fiecare contract cu scadenta lunara, wltima zi de tranzactionare este penultima zi
lucratoare din luna de scadenta.
Coscodarea 1. Controctscadenta anuala
Setransforma la expirare in 3 contracte lunare si 3 trimestriale
1. Contractscaedenta trimestriala
Setransforma la expirare in 3 contracte lunare
Transformarea pozitilor anuale sitrimestriale deschise din pozitii trimestriale si fluna se va face
cu pastrarea pretului mediu de deschidere a pozitiilor si prin echivalarea numarului de MWh
1. Controact scadenta lunara
Contractele lunare nu se cascadedza.
Modalitatea de 1. Coniract scadenta anuala
determinare a Mu este cazul (se cascadeaza)
pretulvi de 2. Controact scadenta trimestriala
fichidare la Nu este cazul (se cascodeaza)
scodenio 3. Contract scadenta lunara
Pretul de lichidare la scodenta o pozitilor ramase deschise este egai cu pretul mediu lunar al
indicelui ROPEX_DAM _Base/Peak anuntat de OPCOM
Modalitatea de 1. Controct scadenta anuala
executarela Nu este cazul (se cascodeaza)
scadentaa 2. Controct scadenta trimestriala
pozitiilordeschise Nu este cazul (se cascadeaza)
3. Contractscadenta lunara
Pozitille ramase deschise se lichideaza prin decontare finala in fonduri, respectiv prin plata in
leifeuro) a diferentelor dintre valoarea contractului si marimea contractului x valoare medie
lunara a indicelui ROPEX DAM Base aferenta lunii de scadenta anuntota de operatorul
OPCOM.
Program Conform specificatiilor produsului

tranzactionare




CASCADAREA CONTRACTELOR- model contract anual 2014 éiﬁ%

¥}

Mar

lan " Feb|

Trim. 1 . .
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Model distribuire marime contract anual

E3 Sibex
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Cascadarz de la an
la timestre si ia luni

1 MW futures -

Cascadare de la Cascadare de la Cascadare de la
Trim 1l la lunile Trm 1l la lunile Trim.V 1a lunile
timestrului tnimestrului | trimestruits
&‘-——_—?ﬁ:————————— —
1 MW futures| 1 MW futures| 1 MW futures
— Trim.Il - — Trim.llI - - -
e
1w 1 mw 1 mw 1 mw il mwy MWETMWET MW ET MW QT MWF MW 1 MW
futuresffuturesifuturesffuturesfuturesguturesffuturesffuturesifuturesffuturesffuturesifutures
JAN | FEB | MAK } APR } MAI | JUN | JUL | AUG | SEP
| f
Scadenta denta cadenia 'icarien]‘,a Scadenta f5cadenta Scadenta Scadenta Scadenta fScadenta cadenta f5cadenta
744 E7. 743 ! 720 744 720 744 744 720 745 720 744 |
Mﬂh I MWh | MWh I MWh | MWh § MWh § MWh | MWh § MWh | MWh MWh.MWh
JANIFEB|MAR|APR| MAI [JUN | JUL JAUG|SEP|OCT|NCV|DEC
744 672 743 720 744 720 744 744 720 745 | 720 744
MWh | MWh | MWh | MWh | MWh | MWh | MWh | MWh [ MWh | MWh M_'!."'.."h MWh

1 MW Spot - tranzactionabil intr-un an
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MARIMEA CONTRACTELOR

E3 Sibex

»  Contract lunar

PERIOADA LIVRARE

MWH

Mar :

Feb (an bisect):

Feb:

lan, Mai, lul, Aug, Dec:
Apr,lun, Sep, Nov:
Oct:

31 zile minus o ora = 743 MiWh
29 zile = 696 MWh

28 zile = 672 MWh

21 ziie =744 MWh

30 zile = 720 MWh

31 zile plus o ora = 745 MWh

p
A
R
T
E
A

>  Contract trimestrial:

Valoarea totala pentru lunile Tnsumate:

w

Q1: lanuarie,Februarie, Martie
Q2: Aprilie , Mai, lunie
Q3: lulie August, Septembrie

Q4: Octombrie, Neiembrie, Decembrie

>  Contract anual :

Vaicarea totala pentru trimestrele insumate:
An normal: 8760 MWh
An bisect: 8784 MWh
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Exemplu tranzactionare — contract futures

DEROPEX_DAM Base - 2016

= e —
Scenariu 1 240 MAX
P ( cumparare in A. si pastat:e pana la . AL A
scadenta contractului-C)
A 21
220 21 I
R . inchidere pozitie \\‘! i\[
Cumpar 180 lei/Mwh = _ ‘
T L d = 200 y
Se cascadeaza cu pastrare a = /\/\\( ‘
E pretului de achizitie g 190 l \ /
Nu se (la expirare pretul este de ~ 180 180
A w
vinde 200 lei) o 176 A deschidere pozitie cumparare v
160 & MIN
3 150 T T T
text

i-ian. 1-mar. 1-mai. 1-iul. 1-sep. 1-nov. 1-ian. 1-mar.1-mai. 1-iul. 1-sep. 1-nov.

TIMP [2014-2015]

Scenariul 2 ( cumparare fn A si

vanzare in B)

Cumpar un contract anual

A 180lei /Mwh

Vand un contract anual

B 215 lei /Miwh

Profit/Pierdere contract

(215-180)*8784 MWh | 307.740

Costuri

Comisioane tranzactionare, clearing, costul fondurilor blocate in
marje, risc valutar, cost cu comisioane platite GCM, dupa caz
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Exemplu - Cascadarea contractului - 2016

sssssssssssssssss
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Clientul care a deschis
pozitia de cumpadrare pe
piata futures Tn anul 2014
incepe sa faca operatiunile
pe spot, cumparand
caintitatea fizica necasara
de pe piata pentru ziua
urimatoare OPCOM.

Hedging 100% = achizitia
de pe piata spot se va face
de marimea contractului
futures.

La sfarsitul fiecarei luni va
inregistra diferentele finale
intre pretul blocat si cei
efectiv de achizitie in contul
de clearing.

218 ~
216 A
214
212 A

210
208
206
204
202
200
198
196

PRET [lei/ MWHh]

Luna ianuarie — profit : pretul de settlement este 190 lei > 180 lei

M10
M11
M12
e januarie
= februarie
e martie
—Q2
—Q3
scadenta lan-Feb-Mar Q4
pret mediu lunar PZU Opcom
T T T T T T T T T T T T 1
. Q \o. < L "b\. 0. '0\' Q}‘ Q. é. Ky (& . o
PO T AT O e S A AN M R A
N S Y A S I DI
TIMP [2016]

Luna februarie— pierdere : pretul de settlement este 170 lei > 180 lei

Luna martie — profit : pretul de settlement este 210 lei > 180 lei
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Exemplu E3 sibex

Sume blocate in marje pentru contractul anual 2015

Costul zilnic a mentinerii unei pozitii de cumparare este generat de costul banilor blocati:

P
A Pentru o pozitie de cumyparare deschisa in prima zi de tranzactionare din ianuarie 2014 pentru un contract anual
pe 2015 si cu o rezerva de marja suplimentara de 10% costul pozitiei blocate va fi de:
R
T Suma blocata*Rata dobdnzii**** =
E =86.724*5% *1 an = 4.336 Ronr
A Costul mentinerii pozitiei pe zi va fi de aproximativ 12 RON pana la finalul anului
Contract Marja % L —\ Val. marja Marime contract
3 Futures* A ‘ (% arime contract in MWh) (Pret *marime contract MWh)
Y 5% 9 lei *8760 Mwh 180*8760
=78.840 lei =1.576.800 lei
Q** 10% 18 lei*2184 Mwh 180*2184
=39.312 lei =393.120 lei
(1Y okala 15% 27 lei *744 Mwh 180*744
=20.088 lei =133.920 lei

* anul 2015
**  petrimll 2015
*** lanuarie 2015

**** rata dobanda estimatad la imprumut in euro
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FUTURES VERSUS OTC Ed sibex

v """"""""" FUTURES oTC

P : i
A ' Tranzactii muitiiaterale : Tranzactii biiaterale
R ' Tran: sparenta in formare preturilor Preturi formate bilateral
T ' Anonimitatea tranzactiilor : Tranzactii cu o contraparte predefinita
E i Cerinta de transparenta si integritate . N/A
A . Mediu reglementat : Reglementare interna
 Lichiditate agregata *»Llchldltate disparata
3  Standardizare Customizare

' Pozitii omogene Pozitii Neomogene
+ O singura contraparte Contraparti multiple
Netting multilaral Netting bilateral

I
}
1
. . 1 1 . . .
Risc operational redus ! Risc operational bilateral
}
1
}
1

' Credit risc global Linii de credit bilaterale

I . o ' . v . . v
' Marcare zilnica la piata Evaluare periodica
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Va multumesc!
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